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Spis tre Sci:
I.  Ogtoszenie o zwotaniu NWZ RAFAKO S.A.
[I.  Regulamin obrad WZ RAFAKO S.A.

lll. Projekty uchwat NWZ RAFAKO S.A. oraz stosowna Uchwata Rady
Nadzorczej RAFAKO S.A.:

1. Uchwatla Nr 1 NWZ w sprawie: wyboru Przewodniczgcego Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia RAFAKO S.A.

2. Uchwata Nr 2 NWZ w sprawie: zmiany statutu w zwigzku z upowaznieniem Zarzadu
do podwyzszenia kapitatu zakladowego w ramach kapitalu docelowego oraz
przyznaniem Zarzgdowi prawa do wytgczenia prawa poboru.

3. Zatgcznik Nr 1 do Uchwaty Nr 2 NWZ - Opinia Zarzadu RAFAKO S.A. z dnia
24 |utego 2014 roku.

4. Uchwata Nr 14/2014 Rady Nadzorczej w sprawie: opinii Rady Nadzorczej w sprawie
podjecia uchwaly o zmianie statutu w zwigzku z upowaznieniem zarzgdu do
podwyzszenia kapitalu zakladowego w ramach kapitalu docelowego oraz
przyznaniem Zarzgdowi prawa do wylgczenia prawa poboru.

\\'\3//"7 4



wn P

Zarzad RAFAKO S.A. w Raciborzu (,Spotka™)
dziatajgc na podstawie art. 399 § 1 oraz art. 402! i 4022
Kodeksu spotek handlowych (tj. Dz.U. z 2013 r. poz. 1030 ze zmianami)
oraz § 23 ust. 3 Statutu Spotki zwotuje na dzien 24 marca 2014 roku
0 godz. 12.00 w siedzibie Spotki w Raciborzu przy ul. Lgkowej 33

NADZWYCZAINE WALNE
ZGROMADZENIE RAFAKO S.A.
W RACIBORZU

PORZADEK OBRAD:

Otwarcie Walnego Zgromadzenia.

Wybér Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia.

Stwierdzenie prawidtowosci zwotania Walnego Zgromadzenia oraz jego zdolnosci do
podejmowania uchwat.

Podjecie uchwaly w sprawie zmiany statutu w zwigzku z upowaznieniem Zarzadu do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego oraz przyznaniem
Zarzadowi prawa do wylgczenia prawa poboru.

Zamkniecie Zgromadzenia.

I. Opis procedur uczestnictwa w Nadzwyczajnym Walny ~ m Zgromadzeniu

Na podstawie art. 4022 Kodeksu spotek handlowych Spoétka przekazuje informacje dotyczace
udziatu w Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spoiki:

1.

Akcjonariuszowi lub akcjonariuszom reprezentujgcym co najmniej 1/20 Kkapitatu
zaktadowego przystuguje prawo zgdania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku
obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki. Zadanie powinno zostaé
zgtoszone Zarzgdowi Spokki nie pdzniej niz na 21 dni przed terminem Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia. Zgdanie powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty
dotyczgcej proponowanego punktu porzadku obrad. Zgdanie moze zosta¢ zlozone na
pismie w siedzibie Spoéiki pod adresem 47-400 Raciboérz, ul. Lgkowa 33, pok. 4 lub za
posrednictwem poczty elektronicznej na nastepujgcy adres: wza@rafako.com.pl.

Akcjonariusze powinni wykazac¢ posiadanie odpowiedniej liczby akcji na dzien ztozenia
zgdania, zalgczajgc swiadectwo/a depozytowe, a w przypadku akcjonariuszy bedgcych
osobami prawnymi potwierdzi¢ rowniez uprawnienie do dziatania w imieniu tego
podmiotu zalgczajgc aktualny odpis z odpowiedniego rejestru. W przypadku
akcjonariuszy zgtaszajgcych zadanie przy wykorzystaniu elektronicznych srodkow
komunikacji dokumenty powinny zostac przestane w formacie PDF.

Akcjonariusze Spoiki reprezentujgcy co najmniej 1/20 kapitatu zakladowego moga przed
terminem Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zgtasza¢ na piSmie w siedzibie
Spoiki lub przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej (w sposoéb i na adresy
podane w pkt 1 powyzej) projekty uchwat dotyczgce spraw wprowadzonych do porzadku
obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktére majg zostac
wprowadzone do porzadku obrad.

Podobnie jak w pkt 1 powyzej Akcjonariusze powinni wykaza¢ posiadanie odpowiedniej
liczby akcji na dzien zlozenia Zzadania, zatgczajgc Swiadectwo/a depozytowe,
aw przypadku akcjonariuszy bedacych osobami prawnymi potwierdzi¢ réwniez
uprawnienie do dzialania w imieniu tego podmiotu zalgczajgc aktualny odpis
z odpowiedniego rejestru. W przypadku akcjonariuszy zgtaszajgcych Zzgdanie przy
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10.

11.

12.

wykorzystaniu elektronicznych $rodkéw komunikacji dokumenty powinny zostac
przestane w formacie PDF.

Kazdy z akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu moze
podczas Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zgtasza¢ projekty uchwat dotyczgce
spraw wprowadzonych do porzadku obrad. Projekty uchwat powinny by¢ zgtaszane wraz
Z uzasadnieniem.

Akcjonariusz moze uczestniczy¢ w Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu oraz
wykonywac¢ prawo gtosu osobiscie lub przez petnomocnika. Petnomocnictwo do
uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spoiki i wykonywania prawa gtosu powinno byé
udzielone na pismie lub w postaci elektronicznej. Udzielenie petnomocnictwa w postaci
elektronicznej nie wymaga opatrzenia bezpiecznym podpisem elektronicznym
weryfikowanym przy pomocy waznego kwalifikowanego certyfikatu.

Akcjonariusz jest zobowigzany przesta¢é do Spdlki informacje o udzieleniu
petnomocnictwa w postaci elektronicznej na podany w pkt. 1 powyzej adres poczty
elektronicznej nie pézniej niz na 4 dni przed dniem Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia. Petnomocnictwo udzielone w formie elektronicznej powinno zawierac
dane umozliwiajgce identyfikacje akcjonariusza. Do zawiadomienia o udzieleniu przez
akcjonariusza bedacego osobg fizyczng petnomocnictwa w postaci elektronicznej nalezy
zalgczy¢ skan dokumentu tozsamosci akcjonariusza. Do zawiadomienia o udzieleniu
przez akcjonariusza niebedacego osobg fizyczng pelhomocnictwa w postaci
elektronicznej nalezy zalgczy¢ skany aktualnych odpiséw z odpowiednich rejestrow,
wymieniajgcych osoby uprawnione do reprezentowania tych podmiotow. Spotka
podejmuje réwniez inne odpowiednie dziatania stuzgce identyfikacji akcjonariusza
i pelnomocnika, w celu weryfikacji waznosci pelnomocnictwa udzielonego w postaci
elektronicznej, przy czym dziatania te powinny by¢ proporcjonalne do celu.

Akcjonariusze i petnomocnicy zostang dopuszczeni do uczestnictwa w Nadzwyczajnym
Walnym Zgromadzeniu po okazaniu dowodu tozsamosci, a petnomocnicy, ktorym
udzielono pelnomocnictwa w formie pisemnej po okazaniu dodatkowo waznego
petnomocnictwa udzielonego w formie pisemnej. Wszyscy petnomocnicy oséb prawnych,
niezaleznie od tego w jakiej formie udzielono im pelnomocnictwa, winni dodatkowo
okazac aktualne odpisy z odpowiednich rejestrow, wymieniajgce osoby uprawnione do
reprezentowania tych podmiotow.

Zarzad Spotki dziatajgc na podstawie § 30a ust. 2 Statutu Spotki informuje, ze nie
dopuszcza udzialu akcjonariuszy oraz mozliwosci wykonywania prawa glosu na
Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu $rodkow komunikaciji
elektronicznej. Ponadto zarzad informuje, ze regulamin walnego zgromadzenia Spoiki nie
przewiduje mozliwosci wykonywania prawa gltosu drogg korespondencyjna.

Dniem rejestracji uczestnictwa w Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu jest dzien
8 marca 2014 roku.

Prawo uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu majg tylko osoby bedace akcjonariuszami
w dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu tj. na 16 dni przed datg
Walnego Zgromadzenia.

Spotka ustala liste akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Nadzwyczajnym
Walnym Zgromadzeniu na podstawie wykazu przekazanego jej przez Krajowy Depozyt
Papieréw Wartosciowych (KDPW), a sporzadzonego na podstawie wystawionych przez
podmioty prowadzace rachunki papierow wartosciowych imiennych zaswiadczen
0 prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu. Na trzy dni powszednie przed terminem
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w siedzibie Spoiki zostanie wylozona do
wgladu lista akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Nadzwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu. Akcjonariusz bedzie moégt zazgda¢ przestania mu listy akcjonariuszy
nieodptatnie pocztg elektroniczng podajgc adres, na ktéry lista powinna by¢ wystana.
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13. Osoby uprawnione do uczestnictwa w Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu moga
uzyska¢ pelny tekst dokumentacji, ktéra ma by¢ przedstawiona na Nadzwyczajnym
Walnym Zgromadzeniu, wzér pelnomocnictwa oraz formularza pozwalajgcego na
wykonywanie prawa gtosu przez petnomocnika oraz projekty uchwat w siedzibie Spoiki
lub na stronie internetowej pod adresem www.rafako.com.pl w zakfadce ,Relacje
Inwestorskie" widok ,WZA/Najblizsze WZ".

[l. Proponowane zmiany w Statucie Spofki

Stosownie do wymogow art. 402 § 2 Kodeksu spotek handlowych Zarzad podaje ponizej do
wiadomosci akcjonariuszy proponowane zmiany Statutu Spoiki:

W rozdziale IIl Kapitat Wiasny po 87 proponuje sie dodanie 87a 0 nastepujgcej tresci:

.87a

1. Zarzad jest uprawniony do podwyzszania kapitatu zakltadowego Spoiki poprzez emisje
nowych akcji o tgcznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz 30.663.996 (trzydziesci
milionéw szeséset sze$cdziesiat trzy tysigce dziewieéset dziewieédziesigt szes¢) ztotych,
w drodze jednego lub kilku podwyzszen kapitatu zakladowego w granicach okreslonych
powyzej (kapitat docelowy). Upowaznienie Zarzadu do podwyzszania kapitatu
zakladowego oraz do emitowania nowych akcji w ramach kapitalu docelowego wygasa
zuptywem 3 lat od dnia wpisania do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego zmiany Statutu Spétki ustanawiajgcej niniejszy kapitat docelowy.

2. Emisja akcji w ramach kapitatu docelowego moze nastgpiC wytacznie za wkiady
pieniezne.

3. Uchwata zarzadu w sprawie ustalenia ceny emisyjnej w ramach podwyzszenia kapitatu
zaktadowego, o ktérym mowa w 87a ust. 1 nie wymaga zgody Rady Nadzorczej Spoiki,
przy czym cena emisyjna ustalona przez zarzad nie moze by¢ nizsza niz Srednia cena
akcji Spotki w transakcjach na rynku regulowanym Gieldy Papieréw Wartosciowych S.A.
wazona wolumenem obrotu, w okresie 20 dni, w ktérych akcje Spotki bylty przedmiotem
obrotu na rynku regulowanym bezposrednio przed dniem podjecia przez Zarzad uchwaty
0 podwyzszeniu kapitatu zakladowego w ramach kapitalu docelowego pomniejszona
o dyskonto w wysokosci 5%.

4. Za zgodg Rady Nadzorczej, Zarzad moze pozbawi¢ akcjonariuszy w catosci lub czesci
prawa poboru w stosunku do akcji emitowanych w granicach kapitatu docelowego.”
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10.

11.

12.

REGULAMIN OBRAD WALNEGO ZGROMADZENIA

RAFAKO Spotka Akcyjna

. Regulamin Obrad okresla tryb prowadzenia obrad Walnego Zgromadzenia RAFAKO S.A.

. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczgcy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego

wskazana.

Otwierajgcy Walne Zgromadzenie niezwlocznie przeprowadza wybér Przewodniczgcego
Walnego Zgromadzenia sposréd osob uprawnionych do gtosowania.

Przewodniczgcy Walnego Zgromadzenia stwierdza prawidtowos¢ zwotania Walnego
Zgromadzenia oraz jego zdolnos¢ do podejmowania uchwat w oparciu o dowody zwotania
Walnego Zgromadzenia i liste obecnosci z podpisami uczestnikbw Zgromadzenia.
Lista obecnosci zawiera ilos¢ akcji, ktére kazdy z uczestnikbw przedstawia i ilos¢
przystugujgcych im gtosow. Lista obecnosci powinna by¢ sporzadzona niezwiocznie po
wyborze Przewodniczgcego, podpisana przez niego oraz wylozona podczas
Zgromadzenia.

. Przewodniczagcy Zgromadzenia proponuje skiad komisji skrutacyjnej, wyborczej albo

skrutacyjno-wyborczej, zapewniajgcych sprawne przeprowadzenie Walnego
Zgromadzenia i zarzadza ich wybor.

W przypadku Komisji Skrutacyjnej oblicza ona liczbe gtoséw oddanych za iprzeciw
podjeciu uchwaly oraz gtoséw wstrzymujacych sie. Pisemne stwierdzenie Komisiji
o liczbie gloséw przekazywane jest Przewodniczagcemu Zgromadzenia, ktory ogtasza
wynik glosowania podajgc liczbe glosow za, przeciw podjeciu uchwaly oraz gtoséw
wstrzymujgcych sie.

W przypadku Komisji Wyborczej oblicza ona liczbe gtosow oddanych przy wyborach oraz
nad wnioskami o odwotanie cztonkéw organdéw Spoiki lub Likwidatoréw, o pociggnieciu ich
do odpowiedzialnosci, jak rowniez w sprawach osobowych. Pisemne stwierdzenie
Komisji o liczbie gloséw przekazywane jest Przewodniczgcemu Zgromadzenia, ktéry
ogtasza wynik gtosowania podajgc liczbe gloséw za, przeciw podjeciu uchwaly oraz
gltosow wstrzymujacych sie.

Walne Zgromadzenie moze podejmowaé uchwaly bez wzgledu na liczbe obecnych
akcjonariuszy i reprezentowanych akcji.

Walne Zgromadzenie moze zarzgdzac przerwy w obradach wigkszoscig dwoch trzecich
gltosow. Lacznie przerwy nie mogag trwac diuzej niz trzydziesci dni.

Kazda akcja daje na Walnym Zgromadzeniu prawo jednego gtosu.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw oddanych,
oile przepisy ustawy lub Statut RAFAKO S.A. nie stanowig inaczej. Bezwzgledna
wiekszos¢ gloséw oznacza wiecej niz potowe gtoséw oddanych.

Glosowanie jest jawne. Tajne glosowanie zarzgdza sie przy wyborach. Tajne gtosowanie
zarzgdza sie réwniez nad wnioskami o odwotanie czlonkéw organdw lub likwidatorow
Spolki, badz o pociggniecie ich do odpowiedzialnosci, jak rowniez w sprawach
osobowych. Ponadto tajne glosowanie zarzgdza sie na wniosek choéby jednego
z obecnych uprawnionych do gtosowania.
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13.

14,

15.

16.

17.

18.

19.

20.

Wybory cztonkéw Rady Nadzorczej w drodze gtosowania oddzielnymi grupami odbywajg
sie w sposéb nastepujacy:

a) Ustalenie liczby czlonkéw Rady Nadzorczej,
b) Ustalenie minimalnej liczby gtoséw uprawniajgcej do utworzenia oddzielnej grupy
(liczba gtosow obecnych podzielona przez liczbe miejsc w RN),
c) Zgtaszanie grup uprawnionych do wyboru cztonkéw RN oddzielnymi grupami (ztozenie
na rece Przewodniczgcego Protokotu Utworzenia Grupy),
d) Przeprowadzenie wyboréw w Grupach w obecnosci Notariusza:
- podpisanie listy obecnosci w grupie,
- wydanie kart do tajnego gltosowania w grupie,
- wybdr Przewodniczgcego i Komisji Wyborczej Grupy,
- zgloszenie kandydatow do RN,
- przeprowadzenie glosowania tajnego,
- sporzagdzenie Protokotu Komisji Wyborczej i stosownej Uchwaty Grupy.
e) Przeprowadzenie wyboréw przez pozostatych akcjonariuszy:
- zgtaszanie kandydatéw,
- wydanie kart do tajnego gtosowania,
- przeprowadzenie glosowania tajnego,
- sporzagdzenie Protokotu Komisji Wyborczej i stosownej Uchwaly Zgromadzenia.

Uchwaly w sprawie zmiany przedmiotu dziatalnosci Spotki zapadajg zawsze w jawnym
gtosowaniu imiennym.

Procedura glosowania moze by¢ przeprowadzona réwniez przy wykorzystaniu
elektronicznej techniki komputerowej. Z kazdego gtosowania sporzgdzany jest protokoét
przez odpowiednig komisje, zas wyniki glosowania ogtasza Przewodniczacy.

Walne Zgromadzenie moze podejmowa¢ uchwaty jedynie w sprawach objetych
porzadkiem obrad.

Whnioski w sprawie zmian tresci projektow uchwat sg zglaszane na rece
Przewodniczgcego w formie pisemnej z podpisem zgtaszajacego.

Przewodniczgcy Zgromadzenia prowadzi obrady zgodnie z ustalonym porzadkiem obrad,
udziela gtosu i odbiera gtos uczestnikom obrad oraz wydaje odpowiednie decyzje o
charakterze porzadkowym. Od decyzji Przewodniczgcego przystuguje odwotanie do
Walnego Zgromadzenia kazdemu uprawnionemu do gtosowania uczestnikowi Walnego
Zgromadzenia.

Obrady Walnego Zgromadzenia wraz z uchwatami sg protokotowane przez notariusza.

Udzielone w formie elektronicznej pelnomocnictwo do uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu i wykonywania prawa glosu, Akcjonariusze przesylajg pocztg
elektroniczng na adres: wza@rafako.com.pl”, nie pdzniej niz 4 dni przez Walnym
Zgromadzeniem.

Raciborz, dnia 17-11-2009
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PROJEKT

Uchwata Nr 1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
RAFAKO S.A. (,Spotka”)

z dnia 24 marca 2014 roku

w sprawie:  wyboru Przewodniczacego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
RAFAKO S.A.

Dzialajagc na podstawie art. 409 8§ 1 Kodeksu Spotek Handlowych, wybiera sie
Przewodniczgcego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki w  osobie
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PROJEKT

Uchwata Nr 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
RAFAKO S.A. (,Spotka”)

z dnia 24 marca 2014 roku

w sprawie:  zmiany statutu w zwigzku z upowaznieniem Zarzgdu do podwyzszenia
kapitatlu zaktadowego w ramach kapitalu docelowego oraz przyznaniem
Zarzadowi prawa do wytgczenia prawa poboru.

Dzialajgc na podstawie art. 430, art. 444 oraz art. 445 Kodeksu spotek handlowych (tj. Dz.U.
z 2013 r. poz. 1030 ze zmianami) Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki uchwala, co
nastepuje:

81
Po 87 Statutu Spotki dodaje sie §7a o nastepujacej tresci:

.87a

1. Zarzad jest uprawniony do podwyzszania kapitatu zakltadowego Spoiki poprzez emisje
nowych akcji o tgcznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz 30.663.996 (trzydziesci
milionéw szeséset sze$cdziesiat trzy tysigce dziewieéset dziewieédziesigt szes¢) ztotych,
w drodze jednego lub kilku podwyzszen kapitatu zaktadowego w granicach okreslonych
powyzej (kapitat docelowy). Upowaznienie Zarzadu do podwyzszania Kkapitatu
zakladowego oraz do emitowania nowych akcji w ramach kapitalu docelowego wygasa
zuptywem 3 lat od dnia wpisania do rejestru przedsigebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego zmiany Statutu Spétki ustanawiajgcej niniejszy kapitat docelowy.

2. Emisja akcji w ramach kapitalu docelowego moze nastgpi¢ wylgcznie za wklady
pieniezne.

3. Uchwata zarzadu w sprawie ustalenia ceny emisyjnej w ramach podwyzszenia kapitatu
zaktadowego, o ktérym mowa w 87a ust. 1 nie wymaga zgody Rady Nadzorczej Spoiki,
przy czym cena emisyjna ustalona przez zarzad nie moze by¢ nizsza niz Srednia cena
akcji Spotki w transakcjach na rynku regulowanym Gietdy Papierow Wartosciowych S.A.
wazona wolumenem obrotu, w okresie 20 dni, w ktérych akcje Spotki bylty przedmiotem
obrotu na rynku regulowanym bezposrednio przed dniem podjecia przez Zarzad uchwaty
0 podwyzszeniu kapitatlu zakladowego w ramach kapitalu docelowego pomniejszona
o dyskonto w wysokosci 5%.

4. Za zgodg Rady Nadzorczej, Zarzad moze pozbawi¢ akcjonariuszy w catosci lub czesci
prawa poboru w stosunku do akcji emitowanych w granicach kapitatu docelowego.”
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§2

Zmiana Statutu przewidujgca upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitalu zakladowego
Spoéiki w ramach kapitatu docelowego oraz umozliwienie Zarzgdowi Spoétki wytgczenia prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy ma na celu wyposazenie Zarzgdu w instrumenty
prawne niezbedne do realizacji strategii Spotki, w tym w szczegolnosci zapewniajgce Spotce
mozliwo$¢ szybkiego i elastycznego pozyskania $rodkéw finansowych na realizacje
projektow oraz planow inwestycyjnych. W ramach kapitatu docelowego Zarzad otrzymuje
upowaznienie do decydowania o wysokosci podwyzszenia kapitatu oraz chwili, w jakiej takie
podwyzszenie ma nastgpi¢. W ocenie Walnego Zgromadzenia podwyzszenie kapitatu
zaktadowego w ramach Kkapitalu docelowego, jest réwniez optymalnym sposobem
pozyskiwania przez Spétke finansowania.

83
Uchwaly Zarzadu w sprawie terminu otwarcia i zamkniecia subskrypcji oraz okreslenia
ostatecznej sumy, o jaka ma byé podwyzszony kapitat zakladowy nie wymagajg zgody Rady
Nadzorczej.

84
Pisemna opinia Zarzadu Spotki uzasadniajgca powody pozbawienia prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w ramach kapitatu docelowego oraz wskazujgca
sposoOb ustalenia ceny emisyjnej akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego stanowi
zalgcznik do niniejszej uchwaty.

85
Przy dokonywaniu przydzialu akcji w ramach kapitalu docelowego, Zarzad bedzie
zobowigzany zaoferowacC pierwszenstwo objecia akcji dotychczasowym akcjonariuszom
Spoéiki posiadajgcym co najmniej 10% akcji Spotki w dniu podjecia niniejszej uchwaty.

86
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podijecia.”
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Zatgcznik nr 1

do Uchwaly nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Rafako S.A.
z dnia 24 marca 2014 r.

Dziatajgc na podstawie Art. 433 § 2 zdanie 4 w zwigzku z art. 447 8 2 Kodeksu spotek
handlowych Zarzad Rafako S.A. (,Spétka ™), wobec proponowanego upowaznienia Zarzgdu
do podwyzszania kapitatu zakladowego Spotki poprzez emisje nowych akcji o tgcznej
wartosci nominalnej nie wiekszej niz 30.663.996 (trzydziesci milionow szescéset szesédziesigt
trzy tysigce dziewieCset dziewiecCdziesigt szes€) ziotych, w drodze jednego lub kilku
podwyzszen kapitatu zaktadowego w granicach okreslonych powyzej, z mozliwoscig
pozbawienia akcjonariuszy przez Zarzad, za zgodg Rady Nadzorczej, w catosci lub czesci
prawa poboru w stosunku do akcji przedktada Nadzwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu
Spotki zwotanemu na dzien 24 marca 2014 r. ponizszg opinie:

Opinia Zarz gdu
Rafako S.A.

z dnia 24 lutego 2014 r.

uzasadniajgca powody wprowadzenia mozliwosci wylgczenia przez Zarzad prawa poboru
akcjonariuszy Spotki oraz sposéb ustalania ceny emisyjnej w przypadku podwyzszenia przez
Zarzad kapitatu zaktadowego Spétki w ramach kapitatu docelowego

Na dzieh 24 marca 2014 roku zwotane zostatlo Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spéiki
Rafako S.A. (,Spétka”) w celu podjecia m.in. uchwaty w sprawie zmiany statutu Spofki
w zwigzku z upowaznieniem Zarzadu do podwyzszania kapitatu zakladowego Spotki poprzez
emisje nowych akcji o tgcznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz 30.663.996 (trzydziesci
miliondw szeséset szesédziesigt trzy tysigce dziewieéset dziewiecdziesigt szesc¢) ziotych
(,Akcje™), w drodze jednego lub kilku podwyzszen kapitalu zakladowego w granicach
okreslonych powyzej (,Kapitat Docelowy "), z mozliwoscig pozbawienia akcjonariuszy przez
Zarzad, za zgodg Rady Nadzorczej, w catosci lub czesci prawa poboru w stosunku do AKciji.

Zmiana Statutu przewidujgca upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitalu zakladowego
Spétki w ramach Kapitatu Docelowego oraz umozliwienie Zarzadowi Spotki wytgczenia
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy za zgodg Rady Nadzorczej ma na celu
wyposazenie Zarzgdu w instrumenty prawne niezbedne do realizacji strategii Spotki, w tym
w szczegolnosci zapewniajgce Spofce mozliwos¢ szybkiego i elastycznego pozyskania
Srodkéw finansowych na realizacje projektow oraz planéw inwestycyjnych.

W ramach kapitalu docelowego Zarzad otrzymuje upowaznienie do decydowania
0 wysokosci podwyzszenia kapitatu oraz chwili, w jakiej takie podwyzszenie ma nastgpic.
W ocenie Zarzadu podwyzszenie kapitatu zakladowego w ramach kapitatu docelowego, jest
réwniez optymalnym sposobem pozyskiwania przez Spétke finansowania.

Wprowadzenie mozliwosci pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa
poboru przez Zarzad, za zgodg Rady Nadzorczej, ma réwniez na celu wyeliminowanie
ponoszonego przez potencjalnych inwestorow ryzyka zwigzanego 2z koniecznoscig
odwolywania sie do zgody na wylagczenie prawa poboru wyrazanej bezposrednio przez
walne zgromadzenie.

Wysokos¢ ceny emisyjnej Akcji w ramach jednej lub kilku emisji zostanie ustalona przez
Zarzad Spéiki. Przyznanie uprawnienia do ustalenia ceny emisyjnej Akcji Zarzgdowi jest
uzasadnione tym, ze skuteczne przeprowadzenie emisji Akcji wymaga dostosowania ceny
emisyjnej do popytu na oferowane Akcje oraz sytuacji na rynkach finansowych. Ze wzgledu
na uzaleznienie popytu od wielu niezaleznych od Spéiki czynnikébw (w tym aktualnej
koniunktury gietdowej), w interesie Spoiki lezy, by uprawnione podmioty posiadaty jak
najwiekszg swobode w ustaleniu ceny emisyjnej Akcji celem pozyskania mozliwie wysokich
Srodkéw finansowych dla Spotki i zapewnienia powodzenia emisji Akcji lub celem
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dostosowania wysokosci ceny emisyjnej do wymagan realizowanego projektu
inwestycyjnego. Cena emisyjna Akcji zostanie ustalona na podstawie wartosci okreslonej
w odniesieniu do ceny rynkowej akcji lub okreslonej przy zastosowaniu wycen
przeprowadzonych metodami poréwnawczymi, jak réwniez przewidywanych wynikow
finansowych Spoiki. Bedzie brana réwniez pod uwage mozliwos¢ ustalenia ceny emisyjnej
Akcji przy zastosowaniu innych sposobow okreslania wartosci Akcji, ktore zapewnig
dostosowanie ceny emisyjnej do wielkosci popytu na akcje lub do wymagan realizowanego
projektu inwestycyjnego. Jednoczesnie cena emisyjna nie bedzie mogta by¢ nizsza niz
Srednia cena akcji Spotki w transakcjach na rynku regulowanym Gieldy Papierow
Wartosciowych S.A. wazona wolumenem obrotu, w okresie 20 dni, w ktérych akcje Spoiki
byly przedmiotem obrotu na rynku regulowanym bezposrednio przed dniem podjecia przez
Zarzad uchwaly o podwyzszeniu kapitalu zakladowego w ramach kapitatu docelowego
pomniejszona o dyskonto w wysokosci 5%.

Wskazane czynniki sprawiajg, ze przekazanie Zarzgdowi kompetencji do decydowania
0 pozbawieniu dotychczasowych akcjonariuszy w catosci lub czesci prawa poboru w ramach
Kapitatu Docelowego jest ekonomicznie uzasadnione i lezy w interesie Spotki. Uzasadniony
jest réwniez sposéb ustalania ceny emisyjnej AKcji.

Majgc na wzgledzie powyzsze, Zarzad rekomenduje Nadzwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu Spotki glosowanie za podjeciem uchwaly w sprawie zmiany statutu Spoétki
w zwigzku z upowaznieniem Zarzadu do podwyzszenia kapitalu zakladowego w ramach
Kapitalu Docelowego wraz z mozliwoscig wylgczenia przez Zarzad prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy za zgodg Rady Nadzorczej.
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Uchwata nr 14/2014
Rady Nadzorczej RAFAKO Spétka Akcyjna
z dnia 19-03-2014 r.

w sprawie:  opinii Rady Nadzorcze] w sprawie podjecia uchwaly o zmianie statutu
w zwigzku z upowaznieniem zarzadu do podwyzszenia kapitatu zakladowego
w ramach kapitalu docelowego oraz przyznaniem Zarzgdowi prawa do
wylgczenia prawa poboru.

Rada Nadzorcza RAFAKO Spoétka Akcyjna z siedzibg w Raciborzu (,Spétka”), niniejszym
uchwala, co nastepuje:

81
W zwigzku z przedstawieniem przez Zarzad Spoiki propozyciji podjecia przez Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoiki (,NWZA") uchwaty o zmianie statutu w zwigzku
z upowaznieniem zarzgdu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu
docelowego oraz przyznaniem Zarzgdowi prawa do wylgczenia prawa poboru (,Uchwata ")
oraz zwotaniem NWZA na dzien 24 marca 2014 r., a takze wnioskiem Zarzgdu skierowanym
do Rady Nadzorczej o przedstawienie pisemnej oceny w sprawie upowaznienia Zarzadu do
podwyzszenia kapitatu zakladowego w ramach kapitatu docelowego oraz o zaopiniowanie
Uchwalty, Rada Nadzorcza niniejszym przyjmuje opinie o tresci stanowigcej Zatgcznik nr 1 do
niniejszej uchwaty.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.
Zatgcznik nr 1)

Opinia Rady Nadzorczej
RAFAKO S.A.

z dnia 19 marca 2014 r.

Na dzieh 24 marca 2014 roku zwotane zostatlo Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spéiki
Rafako S.A. (,Spétka”) w celu podjecia m.in. uchwaty w sprawie zmiany statutu Spofki
w zwigzku z upowaznieniem Zarzadu do podwyzszania kapitatu zakladowego Spotki poprzez
emisje nowych akcji o tgcznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz 30.663.996 (trzydziesci
miliondw szeséset szesédziesigt trzy tysigce dziewieéset dziewiecdziesigt szesc¢) ziotych
(,Akcje™), w drodze jednego lub kilku podwyzszen kapitalu zakladowego w granicach
okreslonych powyzej (,Kapitat Docelowy "), z mozliwoscig pozbawienia akcjonariuszy przez
Zarzad, za zgodg Rady Nadzorczej, w catosci lub czesci prawa poboru w stosunku do AKciji.

Zmiana Statutu przewidujgca upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitalu zakladowego
Spétki w ramach Kapitatu Docelowego oraz umozliwienie Zarzadowi Spotki wytgczenia
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy za zgodg Rady Nadzorczej ma na celu
wyposazenie Zarzgdu w instrumenty prawne hiezbedne do realizacji strategii Spotki, w tym w
szczegOlnosci zapewniajgce Spoéice mozliwos¢ szybkiego i elastycznego pozyskania
Srodkéw finansowych na realizacje projektow oraz planéw inwestycyjnych.

W ramach kapitalu docelowego Zarzad otrzymuje upowaznienie do decydowania
0 wysokosci podwyzszenia kapitatu oraz chwili, w jakiej takie podwyzszenie ma nastgpic.
W ocenie Rady Nadzorczej podwyzszenie kapitatu zakladowego w ramach kapitatu
docelowego, jest réwniez optymalnym sposobem pozyskiwania przez Spoétke finansowania.

Wprowadzenie mozliwosci pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa
poboru przez Zarzad, za zgodg Rady Nadzorczej, ma réwniez na celu wyeliminowanie
ponoszonego przez potencjalnych inwestoréw ryzyka zwigzanego z koniecznoscig
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odwolywania sie do zgody na wylaczenie prawa poboru wyrazanej bezposrednio przez
walne zgromadzenie.

Wysokos$¢ ceny emisyjnej Akcji w ramach jednej lub kilku emisji zostanie ustalona przez
Zarzad Spokki. Jednoczesnie Rada Nadzorcza rekomenduje walnemu zgromadzeniu
przyznanie Radzie Nadzorczej prawa do zatwierdzania wysokosci ceny emisyjnej AKcji.

Przyznanie uprawnienia do ustalenia ceny emisyjnej Akcji Zarzadowi (z zastrzezeniem zgody
Rady Nadzorczej) jest uzasadnione tym, ze skuteczne przeprowadzenie emisji Akcji wymaga
dostosowania ceny emisyjnej do popytu na oferowane Akcje oraz sytuacji na rynkach
finansowych. Ze wzgledu na uzaleznienie popytu od wielu niezaleznych od Spoétki czynnikow
(w tym aktualnej koniunktury gietdowej), w interesie Spoéiki lezy, by uprawnione podmioty
posiadaly jak najwiekszg swobode w ustaleniu ceny emisyjnej Akcji celem pozyskania
mozliwie wysokich srodkow finansowych dla Spotki i zapewnienia powodzenia emisji AKcji
lub celem dostosowania wysokosci ceny emisyjnej do wymagan realizowanego projektu
inwestycyjnego. Cena emisyjna Akcji zostanie ustalona na podstawie wartosci okreslonegj
w odniesieniu do ceny rynkowej akcji lub okreslonej przy zastosowaniu wycen
przeprowadzonych metodami poréwnawczymi, jak réwniez przewidywanych wynikéw
finansowych Spéiki. Bedzie brana réwniez pod uwage mozliwosé ustalenia ceny emisyjnej
Akcji przy zastosowaniu innych sposobow okreslania wartosci Akcji, ktore zapewnig
dostosowanie ceny emisyjnej do wielkosci popytu na akcje lub do wymagan realizowanego
projektu inwestycyjnego. Ze wzgledu na zmienno$¢ warunkéw rynkowych w ostatnich
miesigcach, Rada Nadzorcza rekomenduje walnemu zgromadzeniu Spoitki podjecie uchwaty
0 zmianie statutu w zwigzku z upowaznieniem zarzadu do podwyzszenia kapitatu
zakladowego w ramach kapitalu docelowego oraz przyznaniem Zarzgdowi prawa do
wylgczenia prawa poboru (,Uchwata”) bez wyznaczania minimalnej ceny emisyjnej, co
w ocenie Rady Nadzorczej zapewni wiekszg szanse powodzenia emisiji.

Wskazane czynniki sprawiajg, ze przekazanie Zarzgdowi kompetencji do decydowania
0 pozbawieniu dotychczasowych akcjonariuszy w catosci lub czesci prawa poboru w ramach
Kapitatu Docelowego jest ekonomicznie uzasadnione i lezy w interesie Spotki. Uzasadniony
jest rowniez sposob ustalania ceny emisyjnej AKkcji.

Majgc na wzgledzie powyzsze, Rada Nadzorcza pozytywnie opiniuje zmiany w statucie
proponowane przez Zarzad (ze zmianami wskazanymi w niniejszej opinii) oraz
podwyzszenie kapitalu zaktadowego w ramach Kapitalu Docelowego oraz rekomenduje
Nadzwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spoétki gtosowanie za podjeciem uchwaly
w sprawie zmiany statutu Spoétki w zwigzku z upowaznieniem Zarzgdu do podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w ramach Kapitatu Docelowego wraz z mozliwoscig wytaczenia przez
Zarzad prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy za zgodg Rady Nadzorczej.

W gtosowaniu jawnym oddano 6 glosow, a w tym:

- 6 gtoséw ,za”
- 0 gtoséw ,wstrzymujacych sie”
- 0 gtoséw ,przeciw”
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